Foretridesemission i Papilly AB

Emissionen omfattar hogst 4 008 816 aktier och kan inbringa bolaget 9220 276,80 kronor vid full teckning.
Nyemissionen ar garanterad genom emissionsgarantier till ett belopp av 6 MSEK.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for faststidllande av vem som ska erhdlla teckningsritter i
emissionen ar den 28 februari 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhalla teckningsratter &r den 24
februari 2017. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ritt att erhélla teckningsrétter dr den 27 februari 2017.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske under perioden frdn och med den 2 mars 2017 till och med 16 mars 2017. Styrelsen i Bolaget
dger ratt att forlanga teckningstiden. De dger inte ritt att avbryta emissionen efter det att teckningstiden har pébdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,30 kronor per aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsritter

Aktiedgare i Bolaget erhaller 3 teckningsritter for varje (1) innehavd aktie. Det kréavs sju (7) teckningsratter for att teckna
en (1) ny aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-
kontot utan sérskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsritter
Handel med teckningsritter dger rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 2 mars 2017 till och med
den 14 mars 2017. Banker och virdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kdp och
forséljning av teckningsrétter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTA skett pd VP-kontot. Tecknade
aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA &ger rum pa Nasdaq First North frdn och med den 2 mars 2017 fram till dess att emissionen registrerats
hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel kommer att kommuniceras ut genom
ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pad Nasdaq First North. Aktien handlas under kortnamnet PAPI och har ISIN SE0005849205.
Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade aktierna att bli foremal for
handel.

Foretridesriitt till teckning
Den som pa avstimningsdagen den 28 februari 2017 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesritt att for sju
befintliga aktier teckna tre ny aktier.

Direktregistrerade aktiesigare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstimningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rikning forda aktieboken, erhéller en teaser, fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi, sarskild
anmélningssedel samt anmélningssedel for teckning utan stdd av teckningsritter. VP-avi avseende registrering av
teckningsritter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen dver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiefigare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller en teaser.
Teckning och betalning ska dock ske enligt instruktioner fran forvaltaren.



Teckning med stod av teckningsriitter, direktregistrerade aktiesigare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 16 mars 2017 i enlighet med nagot av foljande tva
alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvinds om samtliga erhallna teckningsritter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta
bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgérd krévs for teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsrétter 4n vad som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t
ex om teckningsritter har kopts eller salts. Teckning sker ndr bade den sirskilda anmilningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning dr anmilningssedelns nummer. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att 1dmnas utan avseende. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmilningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email
info@eminova.se.

Aktiedigare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiefigare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktieéigare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvinda den fortryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade den
sirskilda anmédlningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5730000000032731703040

Aktiedigare bosatta i vissa oberittigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dir deltagande i nyemissionen helt eller delvis 4r foremél for legala restriktioner dger ej
rétt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
USA, Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhélla teckningsritter, emissionsredovisning eller nigon annan
information om nyemissionen.

Teckning utan stod av teckningsritter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier.

Anmélan om teckning av aktier utan stod av teckningsritter ska goras pa anmélningssedeln bendmnd “Teckning utan stod
av teckningsratter” som finns att ladda ned fran www.eminova.se. Om fler &n en anmélningssedel inséinds kommer endast
den forst erhéllna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband med anmilan! Observera att anmilan ar
bindande.

Om anmilan avser teckning till ett belopp om € 15 000 (cal45 000,00 kr) eller mer, ska en kopia pa giltig legitimation
medfo6lja anmélningssedeln. Géller anmélan en juridisk person ska utover legitimation &ven ett giltigt registreringsbevis
som visar behdriga firmatecknare medfolja anméalningssedeln.

I det fall teckningen Onskas ske till en depa eller VP-konto som ar kopplad till en kapitalforsékring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) géller sérskilda regler vid nyteckning av aktier. Kontakta déarfor er bank/forvaltare for att
sdkerstilla att dessa vérdepapper kan forvaras i den Onskade depan och f6lj dérefter dennes instruktioner for hur
teckningen ska ga till.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom Oversdndande av en avrikningsnota. Betalning ska erldggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrdkningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.



Anstillda i Emissionsinstitutet kan ansoka om att teckna aktier i emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga
aktiedgare eller allminnheten.

Tilldelning ska ske enligt f6ljande:

I forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare som pa anmailningssedeln angett sitt aktieinnehav per
avstamningsdagen den 28 februari 2017. Vid dverteckning sker tilldelningen pro rata i forhéallande till antal innehavda
aktier per avstimningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmadlt sig for teckning utan stdd av teckningsrétter. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal anmélda aktier och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I sista hand ska aterstaende aktier tilldelas personer som garanterat emissionen i enlighet med deras garantiataganden.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsritter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

Angiende leverans av tecknade viirdepapper

Felaktiga eller ofullstidndiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandldggning vid Bolagsverket, sena inbetalningar
fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depdinstitut eller andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordrgja leverans av aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsdger sig allt ansvar for forluster eller andra
konsekvenser som kan drabba en investerare till f61jd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta dr mojligt
efter teckningstidens utgang.

Riitt till utdelning
De nya aktierna medfor ritt till utdelning fran och med for rakenskapsaret 2017, under forutséttning att de nya aktierna
blivit registrerade och inforda i den av Euroclear forda aktieboken fore avstimningsdagen for utdelning.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieéigare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillimplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillginglig p& Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).



Viktig information

* Eminova Fondkommission AB (”Eminova”) (556889-7887) é&r ett virdepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstind att bedriva vdrdepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot annat land &n Sverige.
De kommer dérfor inte att erbjudas till forsédljning i nagot annat land dar deltagande skulle forutsdtta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgdrder dn som foljer av svensk rétt eller strider mot lag, férordning eller annan
bestimmelse i sddant land.

Uppdrag genom undertecknad anmaélningssedel befullméktigar Eminova att for undertecknads riakning silja, kopa
eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmaélningssedel omfattas inte av den é&ngerritt som foljer av distans- och
hemforséljningslagen. Tillvdgagéngssitt och teckningsperiod framgar av den information som utgivits i samband
med erbjudandet.

Genom anmilan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kommer dirfor inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte heller en passandeprdvning enligt
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden avseende teckning av virdepapper i erbjudandet.

I den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som foljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att noga ldsa igenom den
information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses framgér av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

Kostnader utdver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att uppsta i samband med de
finansiella instrument som erbjudandet avser, varken pafores av eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren ldmnar i samband med anmélan behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av personuppgifter kan dven ske hos andra foretag som Eminova eller emittenten
samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i samband med teckning
genom betalning eller inlimnande av anmélningssedel.

VP-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfdllet for anmélan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmaélningssedel kan insdndas per
post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig,
Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utforande av order ska detta ske inom skilig tid. Rétten att krdva
erséttning eller att gora andra pafoljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter véinda sig till Allmédnna reklamationsndmnden, Box 174, 101
23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova f6ljer svensk lag och materiell ratt tillimpas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allmédn domstol &r behorig
domstol.



